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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia RAFAKO S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej RAFAKO S.A. (,,Grupa”), w ktérej jednostkq dominujaca jest
RAFAKO S.A. (,,Spétka™) z siedziba w Raciborzu, ul. Lakowa 33, za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2012 roku, obejmujacego skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku dodnia 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowane
sprawozdanie zsytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych i skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2012roku do dnia 31 grudnia
2012 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe™).

Za rzetelno$¢ 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez
za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Spéiki.
Ponadto Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z p6ézn. zm. — ,,ustawa o rachunkowosci”). Naszym
zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy,
z wyjatkiem kwestii, o ktérej mowa ponizej w punkcie 5, stosownie do postanowien:

» rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnoscei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowg — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez ocene poprawnosci
przyjetych 1 stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci i znaczacych szacunkow
dokonanych przez Zarzad Spoiki, jak i ogdlnej prezentacji zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam
wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Sad Rejonowy dlia m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS: 0000006468
NIP 526-020-79-76, Kapitat zakladowy: 5 210 500 zt

/3



Ell ERNST & YOUNG

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku byto przedmiotem naszego badania i z datg 30 kwietnia 2012 roku wydali$my opinie
bez zastrzezen zuzupelniajacymi objasnieniami o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Objasnienia te dotyczyly toczacego sie sporu, obejmujacego naleznosé z tytutu
realizacji platnosci gwarancji oraz naleznosci handlowe, oraz kwestii kontynuacji dziatalnosci
przez jednostke zalezna Energomontaz-Potudnie S.A.

5. Jak opisano szerzej w nocie 43 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na dzien bilansowy, w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupa prezentuje naleznosci diugoterminowe od jednostki
powigzanej, w stosunku do ktérej rozpoczgto postgpowanie upadio$ciowe z mozliwoscig
zawarcia uktadu, w lacznej kwocie netto wynoszacej 118 miliondéw zlotych. W trakcie naszych
prac nie otrzymali$my wystarczajacej dokumentacji potwierdzajgcej poprawno$é wyceny tych
nalezno$ci, w zwigzku z tym nie byliSmy w stanie oceni¢ wplywu powyzszej kwestii
na zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

6. Naszym zdaniem, z wyjatkiem kwestii, o ktorej mowa w punkcie 5, zalaczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

e przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia
2012 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia
2012 roku;

e sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwageg na nastgpujace fakty:

a) Jak opisano szerzej w nocie 5 dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, kontynuacja dzialalno$ci Spolki jest
wduzym stopniu uzalezniona od realizacji szeregu zalozen lezacych u podstaw
przygotowanych przez Zarzad Spoétki prognoz finansowych na rok 2013 i lata kolejne, ktore
odnosza si¢ w szczegolnosci do realizacji znaczacych kontraktéw, realizacji aktywow
obrotowych, w tym tych o ktérych mowa w punkcie 7 b) ponizej, mozliwoséci zapewnienia
zrodel finansowania w postaci kredytow obrotowych oraz gwarancji wymaganych
w procesie zdobywania kontraktéw i ich realizacji. W wyzej powotanej nocie Zarzad Spotki
przedstawil ryzyka zwigzane z realizacjq powyzszych zalozen, ktore wskazujg na istnienie
istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

b) Jak opisano szerzej w nocie 42 dodatkowych not objasniajacych do zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwiazku zrealizacja jednego
z kontraktow, Spotka jest strong sporu obejmujacego naleznos$c z tytutu realizacji ptatnosci
gwarancji oraz nalezno$ci handlowe na taczna kwotg okoto 185 miliondéw zlotych. Na dzien
sporzadzenia zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, finalny rezultat
sporu, majacy wplyw na realizacj¢ wyzej opisanych naleznosci, nie jest znany.
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8. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalno$ci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnoéci”) i uznalismy,
ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych
oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm. - ,,rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych™).
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